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รายละเอียดการสอบ 

 P1 P2 P3 

 เน้ือหาหลัก ตราสารท่ัวไป ตราสารหน้ีและกองทุนรวม สัญญาซ้ือขายล>วงหน?า 

 จำนวนข?อสอบ 100 ข?อ 25 ข?อ 50 ข?อ 

 รูปแบบข?อสอบ Multiple Choice แบบมี 4 ตัวเลือก 

 เวลาสอบ 150 นาที 40 นาที 80 นาที 

 เกณฑWการสอบผ>าน 
70% ของคะแนนรวม 

และ 70% ของหมวดท่ี 2 
70% ของคะแนนรวม 70% ของคะแนนรวม 

 ค>าสอบ 1,200 บาท 850 บาท 950 บาท 
 

ประเภทของการสอบ IC และการข้ึนทะเบียน 

ระดับ License P1 P2 P3 

 IC Complex 1 
   

 IC Complex 2 
  

 

 IC Complex 3 
 

 
 

 IC Plain 
 

  
 

การข้ึนทะเบียนเพ่ือแนะนำผลิตภัณฑMทางการเงิน 

ระดับ License 
กองทุนรวม ตราสารหน้ี 

ตราสารทุน 
สัญญาซ้ือ

ขายลTวงหนUา 
ประกันชีวิต

ควบการลงทุน ซับซUอน ไมTซับซUอน ซับซUอน ไมTซับซUอน 

 IC Complex 1 
       

 IC Complex 2 
     

 
 

 IC Complex 3  
 

 
    

 IC Plain  
 

 
  

 
 

 

 

 สอบถาม / ปรึกษาเน้ือหาหัวข6อท่ีไม;เข6าใจ / ขอคำแนะนำเก่ียวกับการสอบ IC ทุกระดับ  
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 จำนวนขUอสอบ 

หมวดท่ี 1 ความรูUพ้ืนฐาน 30 

    1.1 ปgจจัยแวดล?อมของการลงทุนและตลาดการเงิน 3 

    1.2 ตราสารทางการเงินและการตัดสินใจลงทุน 3 

    1.3 อัตราผลตอบแทนและความเส่ียงจากการลงทุนในหลักทรัพยW 6 

    1.4 อัตราผลตอบแทนและความเส่ียงของกลุ>มหลักทรัพยW 6 

    1.5 การวิเคราะหWเศรษฐกิจ และอุตสาหกรรม 4 

    1.6 การวิเคราะหWบริษัท 4 

    1.7 การวิเคราะหWหลักทรัพยWโดยใช?ปgจจัยทางเทคนิค 2 

    1.8 การลงทุนในหลักทรัพยWต>างประเทศ 2 

หมวดท่ี 2 กฎระเบียบท่ีเก่ียวขUองและการใหUคำแนะนำการลงทุนท่ีเหมาะสม 20 

    2.1 แนวปฏิบัติในการขายและการให?บริการด?านผลิตภัณฑW 8 

    2.2 มาตรฐานการปฏิบัติงานสำหรับผู?ทำหน?าท่ีติดต>อกับผู?ลงทุน 7 

    2.3 การให?คำแนะนำการลงทุนท่ีเหมาะสม 5 

หมวดท่ี 3 ความรูUเก่ียวกับผลิตภัณฑMตลาดทุน : ตราสารท่ัวไป 50 

    3.1 ภาพรวมเก่ียวกับตราสารทุนและหุ?นสามัญ 6 

    3.2 การประเมินมูลค>าและกลยุทธWการลงทุนในหุ?นสามัญ 3 

    3.3 ตราสารท่ีเก่ียวเน่ืองกับตราสารทุน (Equity Linked Product) 5 

    3.4 กลไกการซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยWแห>งประเทศไทย 3 

    3.5 ความรู?พ้ืนฐานเก่ียวกับตราสารหน้ี 6 

    3.6 การประเมินมูลค>าและผลตอบแทนของตราสารหน้ี 3 

    3.7 ความเส่ียงจากการลงทุนในตราสารหน้ี 5 

    3.8 การซ้ือขายตราสารหน้ีในประเทศไทย 3 

    3.9 ความรู?เบ้ืองต?นเก่ียวกับการลงทุนในกองทุนรวม 7 

    3.10 อัตราผลตอบแทนและความเส่ียงจากการลงทุนในกองทุนรวม 5 

    3.11 พ้ืนฐานการวิเคราะหWกองทุนและกลยุทธWการลงทุนในกองทุนรวม 4 

จำนวนขUอสอบรวม 100 
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1. ขอ้ใดต่อไปนี/ ไมถ่อืเป็นตลาดแรก (Primary Market) 
ก. Private Placement    ข. Initial Public Offering 
ค. Right Offering     ง. Over the Counter 

เฉลย ขอ้ ง. เพราะตลาดแรกคอืตลาดทีYบรษิทัหรอืผูอ้อกหลกัทรพัย ์ออกหลกัทรพัยใ์หม่เพืYอระดมทุน
จากนักลงทุนโดยตรงและเงนิทีYไดจ้ะเขา้สู่บรษิทัผูอ้อกหลกัทรพัย ์ซึYง OTC เป็นตลาดรอง (Secondary 
Market) ทีYนักลงทุนซื/อขายหลกัทรพัยก์นัเอง โดยไม่ผ่าน exchange และบรษิทัผูอ้อกหลกัทรพัยไ์ม่ได้
รบัเงนิจากการซื/อขาย 

2. ขอ้ความใดต่อไปนี/ไมถ่กูตอ้ง 
ก. ตลาดเงนิเป็นแหลง่เงนิทุนระยะสั /น   ข. ตั oวเงนิคลงั หุน้สามญั เป็นตราสารทุน 
ค. ตลาดเงนิจะมคีวามเสีYยงตํYากวา่ตลาดทุน  ง. ตลาดเงนิจะมสีภาพคลอ่งสงูกวา่ตลาดทุน 

เฉลย ขอ้ ข. เพราะตั oวเงนิคลงัเป็นตราสารหนี/ ทีYรฐับาลกูย้มืเงนิจากผูล้งทุนและมกีารชาํระคนืเมืYอครบ
กาํหนด โดยตลาดเงนิเป็นตลาดสาํหรบัตราสารอายไุมเ่กนิ 1 ปี ทาํใหม้คีวามเสีYยงตํYา และสภาพคล่องสงู 

3. ขอ้ใดไมใ่ชบ่ทบาทหน้าทีYของระบบการเงนิ 
ก. ใชป้ระเมนิเครดติของผูต้อ้งการระดมทุน  ข. สนบัสนุนการระดมเงนิลงทุน 
ค. เป็นคลงัรกัษาความมั Yงคั Yง    ง. ทุกขอ้เป็นบทบาทหน้าทีYของระบบการเงนิ 

เฉลย ขอ้ ง. ทุกขอ้เป็นบทบาทหน้าทีYของระบบการเงนิ 

4. ขอ้ใดไมถ่อืเป็นสนิทรพัยท์างการเงนิ (Financial Asset) 
ก. เงนิฝากสลากออมสนิ    ข. หุน้สามญั 
ค. ตั oวเงนิคลงั     ง. บา้นและทีYดนิ 

เฉลย ขอ้ ง. เพราะสนิทรพัยท์างการเงนิคอืสนิทรพัยท์ีYแสดงสทิธเิรยีกรอ้งทางการเงนิหรอืสทิธใินกระแส
เงนิสด เช่น เงนิฝาก หุน้สามญั และตั oวเงนิคลงั สว่นบา้นและทีYดนิเป็นอสงัหารมิทรพัยห์รอืสนิทรพัยท์ีYมี
ตวัตน ซึYงถอืเป็นสนิทรพัยท์างเลอืก 

5. ขอ้ใดไมใ่ชป่ระโยชน์ของตราสารทุน 
ก. เกดิประโยชน์สาํหรบัธุรกจิในการระดมเงนิทุน ข. เป็นการระดมทุนทางตรง  
ค. เป็นแหลง่สรา้งรายไดท้ีYสมํYาเสมอ   ง. เป็นแหลง่สรา้งสภาพคลอ่งใหก้บันกัลงทุน 

เฉลย ขอ้ ค. เพราะการเกง็กําไรจากตราสารทุนขึ/นอยู่กบัการเปลีYยนแปลงของราคาหุน้ ซึYงไม่สามารถ
สรา้งรายไดท้ีYสมํYาเสมอหรอืรบัประกนัผลตอบแทนได ้ในสว่นของเงนิปันผลไมถ่อืเป็นรายไดท้ีYสมํYาเสมอ
เนืYองจากไมม่กีารรบัประกนัวา่บรษิทัจะจา่ยเงนิปันผลทุกปี 

6. ขอ้ใดต่อไปนี/ไมใ่ชต่ราสารทีYจดัอยูใ่นตลาดเงนิ 
ก. ตราสารอนุพนัธ ์     ข. ตั oวเงนิคลงั 
ค. หุน้กูร้ะยะยาวทีYมอีายคุงเหลอืน้อยกวา่ 1 ปี ง. ทุกขอ้เป็นตราสารทีYจดัอยูใ่นตลาดเงนิ 

เฉลย ขอ้ ก. เพราะ ตลาดเงนิเป็นตลาดซื/อขายตราสารหนี/ระยะสั /นทีYมอีายุไม่เกนิ 1 ปี ส่วนตราสาร
อนุพนัธเ์ป็นตราสารทีYมลูค่าขึ/นอยูก่บัสนิทรพัยอ์า้งองิ เช่น หุน้ ดชันี อตัราแลกเปลีYยน ซึYงไมจ่ดัเป็นตรา
สารในตลาดเงนิ  
7. จากขอ้มลูต่อไปนี/จงคาํนวณหา อตัราผลตอบแทนในชว่งถอืครอง (HPR) ซื/อหลกัทรพัยม์าในราคา 
50 บาทไดร้บัเงนิปันผลจากหลกัทรพัย ์5 บาท ขายหลกัทรพัยอ์อกไปในราคา 60 บาท 

ก. 10%   ข. 15%   ค. 25%     ง. 30% 
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เฉลย ขอ้ ง. อตัราผลตอบแทนในช่วงถอืครอง (HPR) คอืผลตอบแทนทั /งหมดทีYไดร้บัระหวา่งการลงทุน 
ทั /งกําไรจากสว่นต่างราคาและเงนิปันผลเทยีบกบัราคาซื/อ โดยใชส้ตูร HPR = ((ราคาขาย − ราคาซื/อ) 
+ เงนิปันผล) ×100 / ราคาซื/อ แทนคา่ได ้((60 − 50) + 5)  × 100 / 50 = 30% 

8. หลกัทรพัย ์A มผีลตอบแทนแต่ละปีตามลาํดบัดงันี/ 12%, 13%, -8, 7% และ -2% จงคาํนวณหาอตัรา
ผลตอบแทนเฉลีYยเลขคณิต (AM) และคา่เฉลีYยเรขาคณิต (GM) 

ก. AM 4.40%, GM 4.07%    ข. AM 4.07%, GM 4.40% 
ค. AM 4.40%, GM 4.40%    ง. AM 4.07%, GM 4.07% 

เฉลย ขอ้ ก. อตัราผลตอบแทนเฉลีYยเลขคณิต คาํนวณจาก (12% + 13% - 8% + 7% - 2%) / 5 = 4.40% 
        อตัราผลตอบแทนเฉลีYยเรขาคณิต คาํนวณจาก √1.12	&	1.13	&	0.92	&	1.07	&	0.98!

 = 4.07% 

9. ตั oวเงนิคลงั 1,000,000 บาท อาย ุ1 ปี ประมลูขายราคา 950,000 บาท ผูถ้อืจะไดอ้ตัราผลตอบแทนเทา่ไร 
ก. 5.00%   ข. 5.13%  ค. 5.26%  ง. 5.50% 

เฉลย ขอ้ ค. ตั oวเงนิคลงัเป็นตราสารหนี/ทีYจาํหน่ายแบบสว่นลด ผลตอบแทนคดิจาก ((มลูคา่ทีYตราไว ้– 
ราคาซื/อ) / ราคาซื/อ) x 100 แทนคา่ได ้((1,000,000 – 950,000) / 950,000) x 100 = 5.26% 

10. กําหนดใหอ้ตัราผลตอบแทนทีYไดร้บัจากสนิทรพัยท์ีYปราศจากความเสีYยงคอื 1% ส่วนชดเชยความ
เสีYยงจากการลงทุนในตราสารหนี/ 1.5% อตัราเงนิเฟ้อ 2% ขอ้ใดคอือตัราผลตอบแทนจากการลงทุนใน
ตราสารหนี/ 

ก. 1.5%   ข. 2.5%  ค. 3.5   ง. 4.5% 
เฉลย ข้อ ง. อตัราผลตอบแทนทีYนักลงทุนต้องการจากการลงทุนในตราสารหนี/ (Required Rate of 
Return) คาํนวณจากอตัราผลตอบแทนทีYปราศจากความเสีYยง + อตัราเงนิเฟ้อ + สว่นชดเชยความเสีYยง
ของตราสารหนี/ แทนคา่ได ้1% + 2% + 1.5% = 4.5% 

11. จากขอ้มลูต่อไปนี/จงหาอตัราผลตอบแทนทีYคาดหวงั (Expected Rate of Return) 
ภาวะเศรษฐกจิ ความน่าจะเป็น ผลตอบแทน 

  ดมีาก 20% 30% 

  ด ี 50% 15% 

  ปานกลาง 30% 5% 

ก. 5%   ข. 10%   ค. 15%   ง. 20% 
เฉลย ขอ้ ค. คาํนวณจากผลรวมของผลคณูระหวา่งความน่าจะเป็นของแต่ละภาวะเศรษฐกจิ  
               E(R) = (0.20 × 30%) + (0.50 × 15%) + (0.30 × 5%) = 6% + 7.5% + 1.5% = 15% 

12. จากขอ้มลูต่อไปนี/ จงเรยีงลาํดบัความน่าลงทุนมากไปน้อย ตามวธิ ีCoefficient of Variation (CV) 
หุน้ A: E(r) 10% SD 10%  หุน้ B: E(r) 24% SD 12% หุน้ C: E(r) 15% SD 5% 
ก. A, B, C    ข. B, A, C  ค. B, C, A  ง. C, B, A 

เฉลย ขอ้ ง. CV คอื อตัราสว่นระหว่างความเสีYยง (SD) ต่อผลตอบแทนทีYคาดหวงั E(r) ใชเ้ปรยีบเทยีบ
ความคุม้คา่ของการลงทุน โดยยิYงคา่ CV ตํYา แสดงวา่ไดร้บัผลตอบแทนต่อหน่วยความเสีYยงสงูกวา่ จงึน่า
ลงทุนกวา่ 
หุน้ A = 10% / 10% = 1.00      หุน้ B = 12% / 24% = 0.50          หุน้ C = 5% / 15% = 0.33 
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13. การกระจายการลงทุนในหลกัทรพัยข์อง Portfolio ชว่ยลดความเสีYยงในขอ้ใด 
ก. ความเสีYยงทีYเป็นระบบ ความเสีYยงระดบัมหภาค  
ข. ความเสีYยงทีYเป็นระบบ ความเสีYยงระดบัจุลภาค 
ค. ความเสีYยงทีYไมเ่ป็นระบบ ความเสีYยงระดบัมหภาค  
ง. ความเสีYยงทีYไมเ่ป็นระบบ ความเสีYยงระดบัจุลภาค 

เฉลย ขอ้ ง. เพราะการกระจายการลงทุนช่วยลด ความเสีYยงทีYไม่เป็นระบบหรอืความเสีYยงในระดบั
จุลภาค ซึYงเป็นความเสีYยงเฉพาะของแต่ละบริษัทหรือแต่ละอุตสาหกรรม เช่น ปัญหาการบริหาร 
ยอดขายลดลง โดยการลงทุนในหลกัทรพัย์หลายประเภทจะช่วยชดเชยความเสีYยงเหล่านี/ได้ แต่ไม่
สามารถลดความเสีYยงทีYเป็นระบบหรอืความเสีYยงระดบัมหภาค เช่น ภาวะเศรษฐกจิ เงนิเฟ้อ หรอืการ
เปลีYยนแปลงอตัราดอกเบี/ยได ้

14. คา่สมัประสทิธิ �สหสมัพนัธ ์+1.0 หมายความวา่อยา่งไร 
ก. ความผนัผวนของอตัราผลตอบแทนของหลกัทรพัยค์ูน่ั /น ไมม่คีวามสมัพนัธก์นั 
ข. ความผนัผวนของอตัราผลตอบแทนของหลกัทรพัยค์ูน่ั /น มลีกัษณะสวนทางกนัอยา่งสมบรูณ์ 
ค. ความผนัผวนของอตัราผลตอบแทนของหลกัทรพัยค์ูน่ั /น มลีกัษณะไปดว้ยกนัอยา่งสมบรูณ์ 
ง. ความผนัผวนของอตัราผลตอบแทนของหลกัทรพัยค์ูน่ั /น มลีกัษณะสวนทางกนับา้งไปดว้ยกนับา้ง 

เฉลย ขอ้ ค. เพราะความผนัผวนของอตัราผลตอบแทนของหลกัทรพัยค์ู่นั /น มลีกัษณะไปดว้ยกนัอย่าง
สมบรูณ์ เพราะคา่สมัประสทิธิ �สหสมัพนัธ ์(ρ) มคีา่อยูร่ะหวา่ง -1 ถงึ +1 โดยคา่ +1 หมายถงึผลตอบแทน
หลักทรัพย์ทั /งสองเคลืYอนไหวไปในทิศทางเดียวกันอย่างสมบูรณ์คือหากหลักทรัพย์ตัวหนึYงให้
ผลตอบแทนเพิYมขึ/นหรอืลดลง อกีหลกัทรพัยจ์ะเปลีYยนแปลงไปในทศิทางและเทา่กนัเดยีวกนัเสมอ 
15. หากนกัลงทุนทาํการลงทุนโดยเลอืกซื/อหลกัทรพัยท์ีYมขีอ้มลูต่อไปนี/ 

หุน้ A: E(r) = 15% σ = 4% เงนิลงทุน 2,000 บาท หุน้ B: E(r) = 5% σ = 1% เงนิลงทุน 6,000 บาท 
โดยทีYคา่ความแปรปรวนรว่มของหลกัทรพัย ์A และ B เทา่กบั 2 จงคาํนวณหาอตัราผลตอบแทนของ
กลุม่หลกัทรพัยข์องนกัลงทุนรวมทั /งคา่สว่นเบีYยงเบนมาตรฐานของกลุม่หลกัทรพัยด์งักลา่ว 
ก. 7.50 และ 1.52  ข. 8.50 และ 1.52 ค. 7.50 และ 1.25 ง. 8.50 และ 1.25 

เฉลย ขอ้ ก. อตัราผลตอบแทนของกลุ่มหลกัทรพัย์ คํานวณจากการถ่วงนํ/าหนักของเงนิลงทุนในแต่ละ
หลกัทรพัย ์โดยนํ/าหนกัของหุน้ A เทา่กบั 2,000 / 8,000 = 0.25 และหุน้ B เทา่กบั 6,000 / 8,000 = 0.75  
แทนคา่ได ้ E(Rp) = 0.25 x (15%) + 0.75 x (5%) = 7.50% 
ความเสีYยงของกลุม่หลกัทรพัยค์าํนวณจาก  σp = ,w
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แทนคา่ได ้ σp = ,0.25"	4" +	0.75"	1" + 2(0.25)(0.75)2			= 1.52% 

16. ขอ้ใดกล่าวถกูตอ้งเกีYยวกบัสมการ CAPM 
ก. อธบิายถงึเสน้ Capital Market Line 
ข. E(Ri) = Rf + (E(Rm) - Rf) x คา่สว่นเบีYยงเบนมาตรฐาน 
ค. ผลตอบแทนทีYคาดหวงัไมค่วรตํYากวา่ผลตอบแทนของสนิทรพัยไ์รค้วามเสีYยงบวกดว้ยสว่นชดเชย

ความเสีYยง 
ง. สว่นชดเชยความเสีYยงของหลกัทรพัยม์คีา่เทา่กบั สนิทรพัยไ์รค้วามเสีYยงคณูดว้ยคา่เบตา้ 


