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คำ�ำนำ�ำคำ�ำนำ�ำ

ตำ�ำราเล่มนี้นำ�ำเสนอแนวคิดและทฤษฎีการเงิน (Monetary Theory) และนโยบาย 

การเงิน (Monetary Policy) รวมทั้งอภิปรายและวิเคราะห์ข้อมูลเศรษฐกิจการเงินตลอดจน

สถานการณ์ทางเศรษฐกิจการเงินทั้งของประเทศไทยและต่างประเทศ ยกตัวอย่างเช่น การดำ�ำเนิน

นโยบายการเงินที่ไม่ใช่แบบดั้งเดิม (Unconventional Monetary Policy) ของธนาคารกลาง

สหรัฐอเมริกาในช่วงวกิฤติซบัไพร์ม นอกจากนี้ ตำ�ำราเล่มนี้ยงัอภปิรายบทบาทและหน้าที่ของธนาคาร

กลางในระบบเศรษฐกิจ ทั้งนี้ ผู้อ่านควรมีความรู้ทฤษฎีเศรษฐศาสตร์มหภาคขั้นพื้นฐาน ซึ่งจะเป็น

ประโยชน์ในการทำ�ำความเข้าใจเนื้อหาที่นำ�ำเสนอในตำ�ำราเล่มนี้

ผู้้�เขีียนได้้รัับความคิิดเห็็นที่่�เป็็นประโยชน์์จากการเรีียนการสอนวิิชาทฤษฎีีและนโยบาย

การเงิิน สััมมนาเศรษฐศาสตร์์การเงิิน ตลอดจนวิิชาอื่่�นๆ ของคณะเศรษฐศาสตร์์ มหาวิิทยาลััย

ธรรมศาสตร์์ รวมทั้้�งความคิิดเห็็นและข้้อแนะนำท่ี่�เป็็นประโยชน์์จากผู้้�ทรงคุุณวุุฒิิท่ี่�เป็็นผู้้�ประเมิิน

เนื้้�อหาของตำราเล่่มนี้้� ผู้้�เขีียนได้้นำความคิิดเห็็นและข้้อแนะนำดัังกล่่าวมาใช้้ในการพััฒนาตำราเล่่ม

นี้้�เพิ่่�มเติิมจากการพิิมพ์์ครั้้�งที่่� 1 จนเสร็็จสมบููรณ์์ ผู้้�เขีียนขอขอบคุุณทุุกท่่านท่ี่�ได้้ให้้ความคิิดเห็็นและ

ข้้อแนะนำที่่�เป็็นประโยชน์์ดัังกล่่าว นอกจากนี้้� ผู้้�เขีียนขอขอบคุุณโครงการหนัังสืือวิิชาการ  

คณะเศรษฐศาสตร์์ มหาวิิทยาลััยธรรมศาสตร์์ ท่ี่�ได้้ให้้ทุุนสนัับสนุุนในการพััฒนาตำราเล่่มนี้้�

ผู้เขียนหวังเป็นอย่างยิ่งว่า ตำ�ำราเล่มนี้จะเป็นประโยชน์สำ�ำหรับการเรียนการสอนสำ�ำหรับ

วิชาเศรษฐศาสตร์การเงิน (Monetary Economics) หรือวิชาที่เกี่ยวข้อง หรือใช้เพื่อเป็นแหล่ง
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ดร.พิิสุุทธิ์์� กุุลธนวิิทย์

คณะเศรษฐศาสตร์

มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร์

พฤษภาคม 2566



บทที่ 1 เงินและปริมาณเงิน  1 

เงินเป็นสิ่งที่อยู่คู่กับระบบเศรษฐกิจมาอย่างยาวนาน เพื่อที่จะเข้าใจบทบาทของเงินใน

ระบบเศรษฐกิจ บทนี้จึงเริ่มจากการอภิปรายนิยามของเงิน นิยามของปริมาณเงิน และหน้าที่ของ

เงินในระบบเศรษฐกิจ ถดัมาหัวข้อที่ 1.2 อภิปรายระบบการชำ�ำระเงิน เนื่องจากหน้าที่พื้นฐานของ

เงินคือการเป็นสื่อกลางในการใช้ชำ�ำระค่าสินค้าและบริการ ระบบการชำ�ำระเงินที่สอดคล้องกับ 

ภาวการณ์ทางเศรษฐกิจจะสนับสนุนให้เงินทำ�ำหน้าที่พื้นฐานนี้ได้อย่างมีประสิทธิภาพ หัวข้อที่ 1.3 

อภิปรายความสัมพันธ์ระหว่างเงินกับระบบเศรษฐกิจ

1.1	 เงิน (Money)

1) นิยามของเงิน

“เงนิ” (money) คอื สิง่ใดๆ กต็ามที่เป็นที่ยอมรบักนัโดยทัว่ไปในการชำ�ำระค่าสนิค้าและ

บรกิารหรอืในการชำ�ำระหนี้ การนยิามเงนิเป็นเพยีงเงนิตรา (currency) ซึง่ได้แก่ ธนบตัรและเหรยีญ

กษาปณ์ จึงเป็นการนิยามที่แคบเกินไป เน่ืองจากเงินฝากกระแสรายวัน (demand deposit)  

ก็สามารถนำ�ำไปชำ�ำระค่าสินค้าและบริการได้เช่นกัน ดังนั้นในการวิเคราะห์บทบาทของเงินในระบบ

เศรษฐกจิ นักเศรษฐศาสตร์จงึนยิาม “เงนิ” ในความหมายที่กว้างขึน้กว่าเป็นเพียงเงนิตรา และเรียก

ว่า “ปรมิาณเงนิ” (money supply) นอกจากนี้ ระบบเศรษฐกจิยงัมีสนิทรพัย์ทางการเงนิที่มสีภาพ

คล่องสูงและสามารถเปลี่ยนเป็นเงินตราได้ง่าย เช่น เงินฝากออมทรัพย์ เงินฝากประจำ�ำ ตั๋วเงินคลัง 

ตัว๋แลกเงนิ นกัเศรษฐศาสตร์เรยีกสนิทรพัย์ทางการเงนิที่มคีณุสมบตัคิล้ายเงนิเหล่านี้ว่า “สิง่ที่คล้าย

เงิน” (near money) และรวมเข้ามาไว้ในนิยามของปริมาณเงิน

เงินและปริมาณเงินเงินและปริมาณเงิน

บทที่ 1
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2) นิยามของปริมาณเงิน

“ปริมาณเงิน” (money supply) ของแต่ละประเทศมีนิยามแตกต่างกันไปตามการ

กำ�ำหนดของธนาคารกลางของประเทศนัน้ๆ โดยทัว่ไป ปรมิาณเงนิประกอบดวยสนิทรพัย์ทางการเงิน 

หลายประเภท ได้แก่ สินทรัพย์ทางการเงินที่เป็นสื่อกลางในการชำ�ำระเงิน เช่น เงินตรา เงินฝาก

กระแสรายวนั และสนิทรพัย์ทางการเงินที่ไม่ใช่สือ่กลางในการชำ�ำระเงิน แต่เป็นสนิทรพัย์ทางการเงนิ 

ที่ก่อให้เกิดรายได้ เช่น เงินฝากออมทรัพย์ เงินฝากประจำ�ำ

นอกจากนี้ นยิามของปรมิาณเงินของแต่ละประเทศสามารถเปลี่ยนแปลงได้ตามนวตักรรม

ของสินทรัพย์ทางการเงิน ภาวการณ์ทางเศรษฐกิจ และกรอบแนวคิดในการดำ�ำเนินนโยบายการเงิน  

ยกตัวอย่างเช่น เมื่อประเทศสหรัฐอเมริกานำ�ำบัญชี NOW (Negotiable Order of Withdrawal)  

มาใช้ในปี พ.ศ. 2524 (ค.ศ. 1981) ซึ่งบัญชี NOW เป็นบัญชีเงินฝากออมทรัพย์ชนิดที่สั่งจ่ายโดย

เช็คได้ ธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา (Federal Reserve System: Fed) ได้จัดประเภทเงินฝากใน

บัญชี NOW ให้เป็นปริมาณเงินความหมายแคบ (narrow money) อย่างไรก็ตาม ผู้ออมเงินได้

ย้ายเงินฝากจากบัญชีเงินฝากออมทรัพย์ ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของปริมาณเงินความหมายกว้าง (broad 

money) ไปฝากไวใ้นบญัชี NOW ซึง่เป็นสว่นหนึ่งของปรมิาณเงนิความหมายแคบ อัตราการเตบิโต

ของปริมาณเงินความหมายแคบจึงสูงกว่าเป้าหมายที่กำ�ำหนดไว้ ธนาคารกลางสหรัฐฯ จึงยกเลิกการ

ใช้อตัราการเตบิโตของปรมิาณเงนิความหมายแคบเป็นเป้าหมายภายใต้กลยทุธ์เป้าหมายปรมิาณเงนิ 

(monetary targeting) ในเดือนกุมภาพันธ์ พ.ศ. 2525 (ค.ศ. 1982) 

นิยามของปริมาณเงินของสหรัฐอเมริกา

ธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา (Fed) จำ�ำแนกปริมาณเงินเป็น 3 ประเภท ได้แก่ ฐานเงิน 

(monetary base) ปริมาณเงินความหมายแคบ (narrow money) และปริมาณเงินความหมาย 

กว้าง (broad money) Board of Governors of the Federal Reserve System (2022) 

อภิปรายนิยามของปริมาณเงินทั้ง 3 ประเภท ไว้ดังนี้

1.	 ฐานเงิน (monetary base)

ฐานเงินประกอบด้วยเงินสดที่หมุนเวียนในระบบเศรษฐกิจ และเงินสดสำ�ำรองที่ธนาคาร

พาณิชย์และสถาบันรับฝากเงินอื่นฝากไว้ในบัญชีของตนเองที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ

2.	 ปริมาณเงินความหมายแคบ (narrow money: M1)

ปริมาณเงินความหมายแคบประกอบด้วยเงินสดที่ถือไว้ในมือประชาชน และเงินฝาก

กระแสรายวันที่สถาบันรับฝากเงิน ทั้งนี้ สถาบันรับฝากเงิน คือ สถาบันการเงินที่ได้รับเงินทุนจาก
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การรับฝากเงินจากประชาชนเป็นหลกั เช่น ธนาคารพาณชิย์ ธนาคารเพือ่การออม (savings banks) 

เครดิตยูเนียน (credit unions)

3.	 ปริมาณเงินความหมายกว้าง (broad money: M2)

ปรมิาณเงนิความหมายกว้างประกอบดวยปรมิาณเงนิความหมายแคบ เงนิฝากออมทรพัย์

และเงินฝากประจำ�ำ (น้อยกว่า 100,000 ดอลลาร์สหรัฐฯ) รวมทั้งกองทุนรวมตลาดเงิน (Money 

Market Mutual Funds)

นิยามของปริมาณเงินของประเทศไทย

ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) จำ�ำแนกปริมาณเงินเป็น 2 ประเภท ได้แก่ ปริมาณเงิน

ความหมายแคบ (narrow money) และปริมาณเงินความหมายกว้าง (broad money) ธนาคาร

แห่งประเทศไทย (ม.ป.ป.) อภิปรายนิยามของปริมาณเงินทั้ง 2 ประเภท ไว้ดังนี้

1.	 ปริมาณเงินความหมายแคบ (narrow money: M1)

ปรมิาณเงนิความหมายแคบ (M1) รวมสนิทรพัย์ทางการเงนิที่มคุีณสมบติัคล้ายเงนิที่เรียก

ว่าสิ่งคล้ายเงิน (near money) ปริมาณเงินความหมายแคบประกอบด้วย 2 องค์ประกอบหลัก 

ได้แก่

1)	 เงินสดที่ไม่อยู่ในมือสถาบันรบัฝากเงินและรัฐบาล

องค์ประกอบนี้ประกอบด้วย

	 (1)	 เหรียญกษาปณ์ที่ออกโดยรัฐบาลที่หมุนเวียนในระบบเศรษฐกิจ

	 (2)	 ธนบัตรที่ออกโดย ธปท. ที่หมุนเวียนในกลุ่มเศรษฐกิจ 6 กลุ่ม ได้แก่ กลุ่ม

สถาบันการเงินอื่นนอกเหนือจากสถาบันรับฝากเงิน กลุ่มรัฐบาลท้องถ่ิน กลุ่มรัฐวิสาหกิจที่ไม่ใช่

สถาบันการเงิน กลุ่มธุรกิจที่ไม่ใช่สถาบันการเงิน กลุ่มภาคครัวเรือน และกลุ่มสถาบันไม่แสวงหา

กำ�ำไร ทัง้นี้องค์ประกอบนี้ คำ�ำนวณโดยใช้ ยอดธนบตัรที่ออกใช้โดย ธปท. หกัด้วยผลรวมของ เงนิสด

ในมือ ธปท. เงินสดในมือรัฐบาลกลาง และเงินสดในมือสถาบันรับฝากเงินอื่น

2)	 เงินฝากกระแสรายวันที่สถาบันรับฝากเงิน 

องค์ประกอบนี้เป็นเงินรับฝากกระแสรายวันเฉพาะสกุลเงินบาทที่กลุ่มเศรษฐกิจ 6 กลุ่ม 

ข้างต้น ฝากไว้ที่สถาบันรบัฝากเงิน ทั้งนี้ สถาบันรบัฝากเงินนบัว่าเป็นผู้สร้างเงิน (money issuers)  

ซึ่งประกอบด้วย 

	 (1)	 ธนาคารแห่งประเทศไทย และทุนรักษาระดับอัตราแลกเปลี่ยน

	 (2)	 สถาบันรับฝากเงินอื่น ได้แก่ ธนาคารพาณิชย์จดทะเบียนในประเทศ (ไม่รวม

สาขาต่างประเทศ) สาขาธนาคารพาณิชย์ต่างประเทศที่ตั้งอยู่ในประเทศไทย กิจการวิเทศธนกิจ 
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บริษัทเงินทุน บริษัทเครดิตฟองซิเอร์ สหกรณ์ออมทรัพย์ กองทุนรวมตลาดเงิน (Money Market 

Mutual Funds) และธนาคารเฉพาะกิจ ได้แก่ ธนาคารออมสิน ธนาคารอาคารสงเคราะห์ ธนาคาร

เพือ่การเกษตรและสหกรณ์การเกษตร ธนาคารเพือ่การส่งออกและนำ�ำเข้าแห่งประเทศไทย ธนาคาร

พัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อมแห่งประเทศไทย และธนาคารอิสลามแห่งประเทศไทย

2.	 ปริมาณเงินความหมายกว้าง (broad money: M2)

ปริมาณเงินความหมายกว้าง (M2) ประกอบด้วยปริมาณเงินความหมายแคบ (M1) และ 

เงินฝากหรือเครื่องมือทางการเงินอื่นๆ ที่มีสภาพคล่องกึ่งเงินสด (quasi-money) ที่อาจมีต้นทุนที่

ต้องสูญเสียไปทั้งในรูปดอกเบี้ยหรือมูลค่าหน้าตั๋วในการแลกเปลี่ยนเป็นเงิน และมีข้ันตอนการเบิก

จ่ายให้แก่บุคคลที่สามด้วย ซึ่วจำ�ำแนกเป็น 2 องค์ประกอบ ได้แก่	

1)	 เงินรับฝากประเภทอื่นที่สถาบันรับฝากเงิน ซึ่งประกอบด้วย 

	 (1)	 เงินรับฝากสกุลเงินตราต่างประเทศ หมายถึง เงินฝากกระแสรายวัน เงินฝาก

ออมทรัพย์ และเงินฝากประจำ�ำ ที่เป็นสกุลเงินตราต่างประเทศที่กลุ่มเศรษฐกิจ 6 กลุ่มข้างต้น ฝาก

ไว้ที่สถาบันรบัฝากเงิน และยอดเงินรับฝากจะรวมดอกเบี้ยค้างจ่าย

	 (2)	 เงินฝากออมทรัพย์และเงินฝากประจำ�ำที่เป็นสกุลเงินบาท มูลค่าสินทรัพย์สุทธิ

ของกองทุนรวมตลาดเงิน (Money Market Mutual Fund) และบัญชี margin deposit ที่กลุ่ม

เศรษฐกิจ 6 กลุ่มข้างต้น ฝากไว้ที่สถาบันรับฝากเงิน และยอดเงินรับฝากจะรวมดอกเบี้ยค้างจ่าย

	 (3)	 ต๋ัวสัญญาใช้เงินที่ออกเพือ่ระดมทุนโดยบรษัิทเงนิทุน และยอดเงินจะรวมดอกเบี้ย

ค้างจ่าย โดยนับเฉพาะที่กลุ่มเศรษฐกิจ 6 กลุ่มข้างต้น ถือไว้

2)	 ตราสารหนี้

ตราสารหนี้ หมายถงึ ตราสารหนี้ที่มลีกัษณะทดแทนเงนิรบัฝากได้ (deposit substitutes) 

ปัจจุบัน พระราชบัญญัติการประกอบธุรกิจเงินทุน ธุรกิจหลักทรัพย์ และธุรกิจเครดิตฟองซิเอร์ 

พุทธศักราช 2522 กำ�ำหนดใหบ้ัตรเงินฝาก (Negotiable Certificate of Deposit: NCD) ที่ออก

ให้ลูกค้าถือเป็นหลักฐานการรับฝากเงิน1 ดังนั้นบัตรเงินฝากที่นับรวมในปริมาณเงินจะเป็นยอดบัตร

เงินฝากที่ออกโดยสถาบันรับฝากเงินที่อยู่ในมือกลุ่มเศรษฐกิจ 6 กลุ่มข้างต้น และยอดบัตรเงินฝาก 

1มาตรา 4 ใน พระราชบัญญัติการประกอบธุรกิจเงินทุน ธุรกิจหลักทรัพย์ และธุรกิจเครดิตฟองซิเอร์ 

พุทธศักราช 2522 (ฉบับล่าสดุ) กำ�ำหนดนิยามของ “บัตรเงินฝาก” ว่า หมายถึง ตราสารซึ่งเปลี่ยนมือได้ที่บริษัท 

เงินทุนออกให้แก่ผู้ฝากเงินเพื่อเป็นหลักฐานการรบัฝากเงิน และเพื่อแสดงสิทธิของผู้ทรงตราสารที่จะได้รับเงินฝาก

คืนเมื่อสิ้นระยะเวลาอันกำ�ำหนดไว้ โดยจะมีการกำ�ำหนดดอกเบี้ยไว้ด้วยหรือไม่ก็ได้ (พระราชบัญญัติการประกอบ

ธุรกิจเงินทุน ธุรกิจหลักทรัพย์ และธุรกิจเครดิตฟองซิเอร์ พ.ศ. 2522, ม.ป.ป.)
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จะรวมดอกเบี้ยค้างจ่าย นอกจากนี้ ตั้งแต่เดือนสิงหาคม พ.ศ. 2549 ตราสารหนี้จะนับรวม 

ตั๋วแลกเงิน (Bill of Exchange: BE) ที่ออกโดยธนาคารพาณิชย์เพื่อกู้ยืมเงินจากประชาชนด้วย

ภาพที่ 1.1 แสดงปริมาณเงินความหมายแคบและปริมาณเงินความหมายกว้างของ

ประเทศไทย ปริมาณเงินทั้งสองประเภทเพิ่มขึ้นในช่วงเดือนมกราคม พ.ศ. 2540 ถึงเดือนเมษายน 

พ.ศ. 2565 ปริมาณเงินความหมายแคบเพิ่มขึ้นจาก 3.89 แสนล้านบาท ในเดือนมกราคม พ.ศ. 

2540 เป็น 2.92 ล้านล้านบาท ในเดือนเมษายน พ.ศ. 2565 โดยมีอัตราการเติบโตรายเดือนเฉลี่ย

ร้อยละ 8.49 ในขณะที่ปรมิาณเงนิความหมายกว้างเพิม่ขึน้จาก 5.22 ล้านล้านบาท ในเดือนมกราคม  

พ.ศ. 2540 เป็น 24.61 ล้านล้านบาท ในเดือนเมษายน พ.ศ. 2565 โดยมีอัตราการเติบโต 

รายเดือนเฉลี่ยร้อยละ 6.47 ซ่ึงปริมาณเงินความหมายแคบมีค่าสูงสุดเป็นประวัติการณ์ที่ 2.94  

ล้านล้านบาท ในเดือนมีนาคม พ.ศ. 2565 ในขณะที่ปริมาณเงินความหมายกว้างมีค่าสูงสุดเป็น

ประวัติการณ์ที่ 24.61 ล้านล้านบาท ในเดือนเมษายน พ.ศ. 2565 ทั้งนี้ ปริมาณเงินความหมาย

ภาพที่ 1.1	 ปริมาณเงินความหมายแคบ (M1) และปริมาณเงินความหมายกว้าง (M2) ของประเทศไทย  

ในช่วงเดือนมกราคม พ.ศ. 2540 - เมษายน พ.ศ. 2565
หมายเหตุ	 ปรมิาณเงนิความหมายแคบ (M1) และปรมิาณเงนิความหมายกว้าง (M2). ข้อมูลจาก EC_MB_004_S2 ปริมาณ

เงินและองค์ประกอบ 1/ 2/ (หัวข้อย่อยที่ 1 ปริมาณเงินความหมายกว้าง (1+2) และหัวข้อย่อยที่ 2 ปริมาณ

เงินความหมายแคบ (1.1+1.2)), โดยธนาคารแห่งประเทศไทย, 2565ก, (https://www.bot.or.th/App/

BTWS_STAT/statistics/ReportPage.aspx?reportID=7&language=th)
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แคบและปรมิาณเงินความหมายกว้างมกีารเคลือ่นไหวไปในทิศทางเดียวกัน โดยมค่ีาสหสมัพนัธ์เท่ากบั 

0.99

เป็นที่น่าสงัเกตว่า ตัง้แต่เกดิสถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 อตัราการเตบิโต

รายเดือนเฉลี่ยของปรมิาณเงินความหมายแคบและปรมิาณเงินความหมายกว้าง ในช่วงเดือนเมษายน 

พ.ศ. 2563 ถึงเดือนเมษายน พ.ศ. 2565 มีค่าเฉลี่ยเป็นร้อยละ 13.25 และร้อยละ 7.12 ตาม

ลำ�ำดบั ในขณะที่อตัราการเตบิโตดังกล่าวของปรมิาณเงนิความหมายแคบและปรมิาณเงนิความหมาย 

กว้าง ก่อนสถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 (มกราคม พ.ศ. 2540 - มีนาคม พ.ศ. 

2563) มีค่าเฉลี่ยเป็นเพียงร้อยละ 8.05 และร้อยละ 6.41 ตามลำ�ำดับ

3) หน้าที่ของเงิน

เงินมีหน้าที่พื้นฐานในระบบเศรษฐกิจ 3 ประการ ได้แก่ เป็นสื่อกลางในการแลกเปลี่ยน  

(a medium of exchange) เป็นหน่วยในการบันทึกบัญชี (a unit of account) และเป็น 

สิ่งรักษามูลค่า (a store of value) หน้าที่พื้นฐานของเงินทั้ง 3 ประการ มีรายละเอียดดังนี้

(1) เป็นสื่อกลางในการแลกเปลี่ยน (a medium of exchange)

ในระบบแลกเปลี่ยนสินค้าและบริการ (barter system) การแลกเปลี่ยนจะเกิดขึ้นได้ 

ก็ต่อเมื่อบุคคลสองคนหรือกลุ่มบุคคลสองกลุ่มที่จะแลกเปลี่ยนสินค้าและบริการกันมีความต้องการ 

ที่ตรงกัน (a double coincidence of wants) ยกตัวอย่างเช่น เรามีความสามารถในการจับปลา

และเราต้องการบริโภคมะพร้าว เราจะต้องตามหาคนที่มีมะพร้าวและต้องการบริโภคปลา เพื่อที่เรา

จะนำ�ำปลาที่เราจับมาไปแลกเปลี่ยนกับมะพร้าว ในเวลาถัดมาเมื่อเราต้องการบริโภคข้าว เราก็จะ

ต้องตามหาคนที่มีข้าวและต้องการบริโภคปลา เพื่อที่เราจะนำ�ำปลาที่เราจับมาไปแลกเปลี่ยนกับข้าว 

เวลาที่ใช้ในกระบวนการแลกเปลี่ยนสินค้าและบริการถือเป็นต้นทุนประเภทหนึ่งที่เรียกว่า ต้นทุน

ธรุกรรม (transaction cost) เมือ่ระบบเศรษฐกจิมีขนาดใหญ่ขึน้ การค้นหาบุคคลที่มคีวามต้องการ

สินค้าและบริการที่ตรงกันก็จะใช้เวลานานมากขึ้น นั่นคือ ต้นทุนธุรกรรมของการแลกเปลี่ยนสินค้า

และบริการก็จะเพิ่มขึ้น ดังนั้น เมื่อระบบเศรษฐกิจมีขนาดใหญ่ขึ้น การทำ�ำธุรกรรมภายใต้ระบบ 

แลกเปลี่ยนสินค้าและบริการจึงเป็นเรื่องยุ่งยากและไม่มีประสิทธิภาพ และส่งผลให้ธุรกรรมการ 

แลกเปลี่ยนสินค้าและบริการมีน้อย

ในระบบเศรษฐกิจที่เงินถูกนำ�ำมาใช้เพื่อเป็นสื่อกลางในการแลกเปลี่ยนสินค้าและบริการ  

หรืออกีนัยหนึง่คอืเงนิถกูนำ�ำมาใช้เพือ่ชำ�ำระค่าสนิค้าและบรกิาร ต้นทนุธรุกรรมของการแลกเปลี่ยนก็

จะลดลง ธุรกรรมการแลกเปลี่ยนสินค้าและบริการก็จะเพิ่มขึ้น ในบริบทนี้ เรานำ�ำสินค้าและบริการ

ที่เราสามารถหามาได้หรือผลิตขึ้นมาได้ไปแลกเป็นเงิน แล้วจึงนำ�ำเงินไปแลกสินค้าและบริการที่เรา
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ต้องการในภายหลัง นั่นคือ เราได้รับเงินจากการขายสินค้าและบริการ จากนั้นเราจึงนำ�ำเงินไปซื้อ

สินค้าและบริการที่เราต้องการในภายหลัง 

นอกจากนี้ เงนิยงัช่วยเพิม่ประสทิธภิาพในการผลติ (production efficiency) ของระบบ

เศรษฐกิจ โดยทำ�ำให้บุคคลสามารถทำ�ำงานตามความเชี่ยวชาญ (specialization) ของตนเอง จาก

ตัวอย่างข้างต้น คนที่มีความสามารถในการจบัปลา ก็จะมุ่งไปที่การจับปลาและพัฒนาทักษะในการ

จบัปลา เพื่อทำ�ำให้การจบัปลามีประสิทธิภาพมากที่สุด ในขณะเดียวกันคนที่มีความสามารถในการ

เก็บมะพร้าว ก็จะมุ่งไปที่การเก็บมะพร้าวและพัฒนาทักษะในการเก็บมะพร้าว เพื่อทำ�ำให้การเก็บ

มะพร้าวมีประสิทธิภาพมากที่สุดเช่นกัน 

สิ่งที่จะนำ�ำมาใช้เป็นเงินเพื่อเป็นสื่อกลางในการแลกเปลี่ยน ต้องมีคุณลักษณะดังนี้

	 (1)	 มีความเป็นมาตรฐาน

	 (2)	 เป็นที่ยอมรับในวงกว้าง

	 (3)	 สามารถแบ่งแยกได้ เพื่อจะได้ทอนเงินได้

	 (4)	 ง่ายและสะดวกในการพกพา

	 (5)	 ไม่เสื่อมสภาพอย่างรวดเร็ว

(2)	เป็นหน่วยในการบันทึกบญชี (a unit of account)

ในบรบิทนี้ เงนิทำ�ำหน้าที่เป็นหน่วยวดัมลูค่าของสนิค้าและบรกิาร กล่าวคอื เราระบมุลูค่า

หรือราคาของสินค้าและบริการในระบบเศรษฐกิจเป็นหน่วยเงินเดียวกัน เช่น บาท ดอลลาร์สหรัฐฯ 

เยนญี่ปุ่น เพื่อความสะดวกในการซื้อขายสินค้าและบริการ เช่นเดียวกับการชั่งน้�้ำำหนักสิ่งของต่างๆ  

เราใช้หน่วยที่เป็นที่ยอมรับกัน เช่น กิโลกรัม ปอนด์ และการวัดระยะทาง เราใช้หน่วยที่เป็นที่

ยอมรับกัน เช่น กิโลเมตร ไมล์ 

หน้าที่ในการเป็นหน่วยในการบนัทกึบญัชหีรอืการเป็นหน่วยวดัมลูค่าของสนิค้าและบรกิาร

ของเงินมีความสำ�ำคัญในการช่วยลดต้นทุนธุรกรรมของการแลกเปลี่ยนสินค้าและบริการด้วยเช่นกัน 

กล่าวคือ หากระบบเศรษฐกิจมีสินค้า 2 ชนิด อัตราที่จะใช้ในการแลกเปลี่ยนก็จะมี 1 อัตรา เช่น 

ปลา 1 ตัว แลกมะพร้าวได้ 2 ลูก นั่นคือ ราคาของปลา 1 ตัว คือ มะพร้าว 2 ลูก เมื่อสินค้ามี 

3 ชนดิ อัตราที่จะใช้ในการแลกเปลี่ยนก็จะมี 3 อัตรา เช่น อัตราที่หนึ่งคือ ปลา 1 ตัว แลกมะพร้าว

ได้ 2 ลูก อัตราที่สองคือ ปลา 1 ตัว แลกข้าวได้ 1 กิโลกรัม และอัตราที่สามคือ ข้าว 1 กิโลกรัม 

แลกมะพร้าวได้ 2 ลูก เมื่อสินค้ามี 4 ชนิด อัตราที่จะใช้ในการแลกเปลี่ยนก็จะมี 6 อัตรา เม่ือ

สินค้ามี 10 ชนิด อัตราที่จะใช้ในการแลกเปลี่ยนก็จะมี 45 อัตรา และเมื่อสินค้ามี 100 ชนดิ อัตรา

ที่จะใช้ในการแลกเปลี่ยนก็จะมี 450 อัตรา ในขณะที่หากมีการใช้เงินเป็นหน่วยวัดมูลค่าของสินค้า

และบริการ เราต้องการราคาเพียง 10 ราคา สำ�ำหรับสินค้า 10 ชนิด และ 100 ราคา สำ�ำหรับ
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สนิค้า 100 ชนิด หน้าที่ในการเป็นหน่วยบนัทกึบญัชขีองเงนิจงึมปีระโยชน์มากขึน้เมือ่สนิค้าในระบบ

เศรษฐกิจมีจำ�ำนวนมากขึ้น เนื่องจากช่วยลดต้นทุนธุรกรรม (transaction cost) ในการตามหาคน

ที่มคีวามต้องการแลกเปลี่ยนสนิค้ากบัเราด้วยอตัราแลกเปลี่ยนที่ตรงกัน และช่วยลดต้นทุนทางข้อมลู

ข่าวสาร (information cost) โดยการลดจำ�ำนวนราคาที่เราต้องพิจารณา นอกจากนี้ การลดลงของ

ต้นทุนทั้ง 2 ประเภทข้างต้นยังทำ�ำให้เรามีเวลามากขึ้นในการทำ�ำธุรกรรมอื่นทางเศรษฐกิจ ซึ่งก็จะ

ทำ�ำให้ระบบเศรษฐกิจโดยรวมมีประสิทธิภาพเพิ่มขึ้น

(3) เป็นสิ่งรักษามูลค่า (a store of value)

โดยทั่วไปผู้ที่มีรายได้ไม่ต้องการที่จะใช้จ่ายรายได้ที่ได้รับมาทั้งหมดในทันที แต่จะใช้จ่าย

เมื่อมีความต้องการซื้อสินค้าและบริการ ดังนั้นในบริบทนี้ เงินทำ�ำหน้าที่ในการถ่ายโอนอำ�ำนาจซ้ือ 

(purchasing power) จากปัจจุบันไปยังอนาคต นั่นคือ เงินรักษามูลค่าของรายได้จากวันที่ได้รับ

ไปจนถึงวันที่มีการจ่ายออกไปเพื่อซื้อสินค้าและบริการในอนาคต ทั้งนี้ เงินไม่ใช่สิ่งเดียวที่ทำ�ำหน้าที่

เป็นสิ่งรักษามูลค่า สินทรัพย์ประเภทอื่น เช่น พันธบัตร เครื่องประดับ ที่ดิน บ้าน ก็สามารถรักษา

อำ�ำนาจซื้อของบุคคลได้ด้วยเช่นกัน การถือสินทรัพย์ดังกล่าวนี้ดีกว่าการถือเงินเพราะผู้ถือได้รับผล

ตอบแทน ยกตัวอย่างเช่น ผูท้ี่ถอืพนัธบัตรจะได้รบัผลตอบแทนในรูปอตัราดอกเบี้ย ผูท้ี่ถอืครองที่ดนิ

และบ้านได้รับผลตอบแทนจากการที่ราคาของที่ดนและบ้านเพิ่มขึ้น ในขณะที่การถือเงินไว้จะไม่ได้

รบัผลตอบแทนที่เป็นตัวเงิน การถือเงินยังมีข้อเสียเปรียบอีกประการหนึ่ง คือ หากราคาสินค้าและ

บริการเพิ่มสูงขึ้น เงินจำ�ำนวนเท่าเดิมจะไม่สามารถซื้อสินค้าและบริการได้ในจำ�ำนวนเท่าเดิม หรือ

อำ�ำนาจซือ้ของเงินลดลง โดยเฉพาะในช่วงที่เศรษฐกจิประสบภาวะเงนิเฟ้อสงูมาก (hyperinflation) 

อำ�ำนาจซื้อของเงินก็จะลดลงอย่างมากเช่นเดียวกัน

อย่างไรก็ตาม การถือสินทรัพย์ที่ไม่ใช่เงินมีข้อเสียเปรียบในด้านสภาพคล่อง (liquidity) 

กล่าวคือ สินทรัพย์ประเภทดังกล่าวมีสภาพคล่องน้อยกว่าเงิน เพราะสินทรัพย์ดังกล่าวไม่สามารถ

นำ�ำไปชำ�ำระค่าสนิค้าและบรกิารได้ทนัที ผูถ้อืสนิทรพัย์ดังกล่าวจะต้องเปลี่ยนสนิทรพัย์ให้เป็นเงนิก่อน 

และการเปลี่ยนสินทรัพย์ดังกล่าวให้เป็นเงินนั้นก็มีต้นทุนธุรกรรม เช่น ค่าธรรมเนียม และอาจต้อง

ใช้เวลานาน ในขณะที่เงินสามารถนำ�ำไปชำ�ำระค่าสินค้าและบริการได้ทันที

1.2	 ระบบการชำ�ำระเงิน (Payment System)
ระบบการชำ�ำระเงิน คือ กระบวนการส่งมอบเงินเพื่อชำ�ำระเงินซึ่งเป็นผลจากการดำ�ำเนิน

กิจกรรมทางเศรษฐกิจ เช่น การซื้อสินค้าและบริการ ทั้งนี้ การชำ�ำระเงินดังกล่าวเกิดขึ้นระหว่าง 

ผู้จ่ายเงินและผู้รับเงิน ซึ่งอาจเป็นบุคคล องค์กร หรือตัวกลางที่ทำ�ำหน้าที่แทนผู้จ่ายเงินและผู้รับเงิน 
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เช่น ธนาคาร ระบบการชำ�ำระเงินมีวิวัฒนาการไปพร้อมกันกับวิวัฒนาการของระบบเศรษฐกิจ เริ่ม

ตั้งแต่ยุคที่ใช้เงินโภคภัณฑ์ (commodity money) จนมาเป็นธนบัตรและเหรียญกษาปณ์ (notes 

and coins) เช็ค (checks) และเงินอิเล็กทรอนิกส์ (electronic money: E-money) ระบบการ

ชำ�ำระเงินมีความสำ�ำคัญในฐานะเป็นฟันเฟืองที่สนับสนุนกิจกรรมทางเศรษฐกิจต่างๆ ของประเทศให้

ดำ�ำเนินไปได้อย่างต่อเนือ่งและคล่องตัว โดยช่วยสนบัสนนุและรองรบัการทำ�ำธรุกรรมทางการเงนิของ

ภาคประชาชน ภาคธุรกิจ ภาครัฐ ตลอดจนสถาบันการเงิน ใหด้ำ�ำเนินไปได้อย่างมีประสิทธิภาพ ใน

ปัจจุบันระบบการชำ�ำระเงินแบบดจิทัล (digital payment) เริ่มเข้ามามีบทบาทมากขึ้น จนอาจเป็น

ช่องทางหลักสำ�ำหรับการชำ�ำระเงินในอนาคต

1) เงินโภคภัณฑ์ (Commodity Money)

ในอดีตโลหะที่มีมูลค่าและเป็นที่ยอมรับอย่างกว้างขวาง เช่น ทองคำ�ำ (gold) โลหะเงิน 

(silver) ทองแดง (copper) ถูกนำ�ำมาใช้เป็นเงินเพื่อทำ�ำหน้าที่เป็นสื่อกลางในการแลกเปลี่ยน หรือ

เพื่อใช้ชำ�ำระค่าสินค้าและบริการ เงินประเภทนี้ถูกเรียกว่า เงินโภคภัณฑ์ (commodity money) 

แต่เงินประเภทนี้มีข้อเสีย คือ มีน้�้ำำหนักมาก จึงทำ�ำให้ไม่สะดวกในการพกพา โดยเฉพาะหากราคา

สินค้าและบริการมีราคาสูง เช่น ที่ดิน บ้าน ผู้ซื้อก็ต้องพกพาเงินโภคภัณฑ์จำ�ำนวนมากเพื่อนำ�ำไป

ชำ�ำระค่าสินค้าและบริการดังกล่าว นอกจากนี้ เงินโภคภัณฑ์ยังง่ายต่อการปลอมแปลง และอาจถูก

นำ�ำไปแปรรูปเพื่อทำ�ำเครื่องประดับได้ และที่สำ�ำคัญการตรวจสอบคุณภาพของเงินโภคภัณฑ์ก็ทำ�ำได้

ยาก เงินโภคภัณฑ์จึงถูกใช้น้อยลงและยกเลิกไปในที่สุด 

2) ธนบัตรและเหรียญกษาปณ์ (Banknote and Coin)

ววิฒันาการของระบบการชำ�ำระเงินในลำ�ำดบต่อมา คอื เงนิตรากระดาษ (paper currency) 

ในช่วงเริ่มต้นนั้น เงินตรากระดาษมีการรับรองว่าสามารถนำ�ำไปเปลี่ยนเป็นเหรียญกษาปณ์ (coin) 

หรอืเปลี่ยนเป็นโลหะที่มมีลูค่าตามที่กำ�ำหนดไว้ ในเวลาต่อมา เงนิตรากระดาษได้ถกูพฒันาจนมาเป็น

ธนบัตร (banknote) และเหรียญกษาปณ์ (coin) ธนบัตรแบ่งได้เป็น 2 ประเภทคือ commodity-

backed paper currency และ fiat money ธนบัตรประเภทแรกต้องมีโภคภัณฑ์ (commodity) 

หนุนหลังในการพิมพ์ออกมาใช้ ในขณะที่ธนบัตรประเภทที่สองเป็นเพียงกระดาษที่ระบุมูลค่า โดย

ไม่มีโภคภณัฑ์หนนุหลงัในการพมิพ์ออกมาใช้ แต่มมีลูค่าในตวัมนัเองตามที่สาธารณชนให้การยอมรบั 

ธนบตัรและเหรยีญกษาปณ์ต้องมรีฐับาลรบัรองในทางกฎหมาย เพือ่สามารถนำ�ำมาใช้ชำ�ำระ

ค่าสินค้าและบริการ และชำ�ำระหนี้ได้ตามกฎหมาย ที่สำ�ำคัญธนบัตรและเหรียญกษาปณ์จะต้องมี

คณุสมบตัทิี่ยากต่อการปลอมแปลง ยกตัวอย่างเช่น ธนบัตรของประเทศไทยระบุข้อความว่า “ธนบัตร
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เป็นเงินที่ชำ�ำระหนี้ได้ตามกฎหมาย”2 ธนบัตรของสหรัฐอเมริการะบุข้อความว่า “This note is 

legal tender for all debts, public and private” ข้อดีของธนบัตรและเหรียญกษาปณ์ คือ 

มีน้�้ำำหนักเบาและพกพาได้สะดวกกว่าเงินโภคภัณฑ์ แต่ข้อเสียก็คือ มีต้นทุนสูงในการบริหารจัดการ 

เช่น ต้นทุนการผลิต ต้นทุนการขนส่ง3 

3) เช็ค (Check)

ววิฒันาการของระบบการชำ�ำระเงนิลำ�ำดบัถดัมา คอื เชค็ (check) การใช้เชค็สามารถช่วย

ทำ�ำให้การพกพาเงินจำ�ำนวนมากเป็นไปได้สะดวก และลดต้นทุนการขนส่งและบริหารจัดการธนบัตร

และเหรียญกษาปณ์ เช็คเป็นเอกสารที่ผู้เขียนมอบให้แก่ผู้รับ โดยเอกสารนี้ระบุให้ธนาคารที่เป็น

เจ้าของเช็ค โอนเงินจากบัญชีเงินฝากของผู้เขียนเช็คไปยังบัญชีเงินฝากของผู้ถือเช็คเม่ือผู้ถือเช็คนำ�ำ

เชค็ไปขึน้เงนิ การใช้เชค็ทำ�ำให้เราสามารถถอืเงนิจำ�ำนวนมากโดยใช้เอกสารเพยีง 1 ใบ และการชำ�ำระ

เงินโดยเชค็บ่อยครัง้เป็นการเคลียร์กนัเองระหว่างธนาคาร ทำ�ำให้ไม่จำ�ำเป็นต้องเคลือ่นย้ายเงนิจำ�ำนวน

มาก ซึง่เป็นการช่วยลดต้นทนุในการเคลือ่นย้ายเงนิด้วย และยิง่เป็นการเพิม่ประสทิธภิาพทางเศรษฐกิจ 

อย่างไรก็ดี เชค็ไม่ใช่เงนิโดยตวัมนัเอง แต่เงนิฝากในบญัชีที่รองรบัเช็คเป็นเงนิที่นบัรวมอยูใ่นปรมิาณเงนิ  

นอกจากนี้ เช็คยังมีความปลอดภัยกว่าธนบัตรหรือเหรียญกษาปณ์ เพราะเมื่อเช็คสูญหาย ผู้เขียน

เช็คสามารถแจ้งระงบัการโอนเงินได้

อย่างไรก็ตาม ปัญหาของการใช้เช็คมี 2 ประการ ได้แก่ 1) ผู้ถือเช็คต้องใช้เวลาในการนำ�ำ

เชค็ไปขึน้เงนิกบัธนาคาร และบางครัง้กต้็องรอหลายวนัทำ�ำการจงึจะสามารถใช้เงนิจำ�ำนวนนัน้ได้ และ 

2) ขั้นตอนในการเคลียริงเช็ค (check clearing) ระหว่างธนาคารมีต้นทุนธุรกรรมที่สูง ซ่ึงเป็น 

ภาระทางการเงินแก่ระบบธนาคาร สำ�ำหรับประเทศไทยในปัจจุบัน ธนาคารแห่งประเทศไทยได้นำ�ำ

ระบบการหักบัญชีเช็คด้วยภาพเช็คและระบบการจัดเก็บภาพเช็ค (Imaged Cheque Clearing 

and Archive System: ICAS) มาใช้ ระบบนี้เป็นระบบการเรยีกเก็บเงนิตามเช็คระหว่างธนาคารโดย 

ใช้ภาพเชค็แทนการใช้ตัวเชค็จริง ทำ�ำให้การเคลยีร์เช็ครวดเร็วขึน้ และช่วยลดต้นทุนในการเคลยีร์เช็ค 

4) การชำ�ำระเงินอิเล็กทรอนิกส์ (Electronic Payment: E-payment)

การพัฒนาระบบคอมพิวเตอร์และการใช้อินเทอร์เน็ตอย่างแพร่หลาย ทำ�ำให้การชำ�ำระค่า

สินค้าและบริการผ่านระบบการโอนเงินอิเล็กทรอนิกส์ (Electronic Funds Transfer System: 

2มาตรา 15 ใน พระราชบัญญัติเงินตรา พุทธศักราช 2501 (ฉบับประมวล) ระบุว่า “ธนบัตรเป็นเงิน

ที่ชำ�ำระหนี้ได้ตามกฎหมายโดยไม่จำ�ำกัดจำ�ำนวน” (พระราชบัญญัติเงินตรา พ.ศ. 2501 (ฉบับประมวล), ม.ป.ป.)
3รายละเอียดเกี่ยวกับต้นทุนการบริหารจัดการธนบัตรของประเทศไทย สามารถอ่านเพิ่มเติมได้จาก 

Atchana Lamsam et al. (2018).
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EFTS) ทำ�ำได้สะดวกรวดเร็วมากขึ้นและมีต้นทุนต่�่ำำลง ผู้ใช้บริการเพียงเข้าเวบ็ไซต์ของธนาคารและ

กดชำ�ำระเงินค่าสินค้าและบริการต่างๆ โดยหักจากบัญชีเงินฝากที่มีไว้กับธนาคาร ซึ่งเรียกว่า การ

ธนาคารผ่านอินเทอร์เน็ต (internet banking) หรือจะทำ�ำธุรกรรมดังกล่าวผ่านโทรศัพท์มือถือก็จะ

เรียกว่า การธนาคารผ่านโทรศัพท์มือถือ (mobile banking) การชำ�ำระเงินอิเล็กทรอนิกส์ทำ�ำให้

ต้นทนุธรุกรรมโดยรวมของระบบเศรษฐกจิลดลง อย่างไรก็ตาม ต้นทนุทางการเงนิ (financial cost) 

อาจจะตกอยูก่บัผูใ้ช้บรกิาร เนือ่งจากธนาคารเจ้าของบญัชอีาจเรยีกเกบ็ค่าธรรมเนยีมจากผูใ้ช้บรกิาร 

เช่น ค่าธรรมเนียมในการชำ�ำระค่าสินค้าและบริการ หรือค่าธรรมเนียมในการโอนเงิน

5) เงินอิเล็กทรอนิกส์ (Electronic Money: E-money)

เงินอิเล็กทรอนิกส์เป็นวิวัฒนาการที่ทำ�ำให้เราไม่จำ�ำเป็นต้องพกพาธนบัตรหรือเหรียญ

กษาปณ์ตดิตวัอยูต่ลอดเวลา เงนิอเิลก็ทรอนกิส์ คอื จำ�ำนวนเงนิที่บรรจอุยูใ่นสือ่การชำ�ำระเงนิประเภท

บัตรพลาสติก หรืออยู่ในโปรแกรมคอมพิวเตอร์ 

บัตรพลาสติกที่ใช้เป็นสื่อกลางการชำ�ำระเงิน จำ�ำแนกเป็น 3 ประเภท ได้แก่

(1)	บัตรเดบิต (debit card)

บตัรเดบติเป็นบตัรพลาสตกิประเภทจ่ายเงนิทันท ี(pay now) ที่ใช้คูก่บับญัชีเงนิฝากของ 

ผู้ถือบัตร ซึ่งอาจจะเป็นบัญชีกระแสรายวันหรือบัญชีออมทรัพย์ บัตรเดบิตเป็นบัตรที่ผู้ถือบัตรชำ�ำระ

ค่าสนิค้าและบรกิารโดยตัดเงนิจากบัญชีเงนิฝากทนัทีขณะที่ใช้บัตรชำ�ำระเงนิ กล่าวคอื ผูถ้อืบัตรเดบต

นำ�ำบัตรมาใช้ซื้อสินค้าและบริการ โดยการชำ�ำระเงินผ่านทางเครื่องอิเล็กทรอนิกส์ที่ตั้งอยู่ ณ จุดขาย 

ซึ่งจะหักเงินค่าสินค้าและบริการจากบัญชีเงินฝากของผู้ถือบัตรเดบิต และโอนไปยังบัญชีของผู้ขาย 

การชำ�ำระเงนิดงักล่าว เรยีกว่า การชำ�ำระเงนิอเิลก็ทรอนกิส์ ณ จดุขาย (Electronic Funds Transfer 

at Point of Sale: EFT-POS) โดยทั่วไป บัตรเอทีเอ็ม (ATM card) สามารถทำ�ำหน้าที่เป็นบัตร

เดบิตได้

(2)	บตรเครดิต (credit card) 

บตัรเครดติเป็นสือ่การชำ�ำระเงนิในลกัษณะซือ้ก่อนจ่ายทหีลงั (pay later) โดยผูอ้อกบตัร

จะกำ�ำหนดคุณสมบัติและวงเงินการใช้จ่ายของผู้ถือบัตรไว้ล่วงหน้า ผู้ถือบัตรจะได้รับประโยชน์จาก

การนำ�ำบัตรไปซื้อสินค้าและบริการ โดยได้รบัช่วงปลอดการชำ�ำระเงิน (grace period) ภายในระยะ

เวลาหนึ่งตามที่ผู้ออกบัตรกำ�ำหนด โดยในระหว่างนั้นผู้ออกบัตรจะเป็นผู้รับภาระในการชำ�ำระเงินให้

แก่ร้านค้าผู้รับบัตรไปก่อน หลังจากนั้นผู้ออกบัตรจะส่งใบเรียกเกบ็เงินให้ผู้ถือบัตร เพื่อให้ผู้ถือบัตร

ชำ�ำระเงินภายในระยะเวลาที่กำ�ำหนด
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(3)	บัตรชำ�ำระเงินล่วงหน้า (prepaid card) หรือบัตรชำ�ำระราคาล่วงหน้า (stored 

value card)

บตัรชำ�ำระเงนิล่วงหน้าหรอืบัตรชำ�ำระราคาล่วงหน้า คอื บัตรที่ผูถ้อืบัตรได้จ่ายเงนิล่วงหน้า 

(pay before) ให้แก่ผู้ออกบัตรเพื่อใช้ชำ�ำระค่าสินค้าและบริการที่จะเกดิขึ้นในอนาคต เช่น บัตรค่า

ผ่านทางด่วน

ในปัจจุบันบัตรพลาสติกทั้ง 3 ประเภท ส่วนใหญ่อยู่ในรูปแบบบตรอัจฉริยะ (smart 

card) ซึ่งเป็นบัตรพลาสติกที่มีหน่วยความจำ�ำที่เป็นไมโครโปรเซสเซอร์ (microprocessor) เพื่อทำ�ำ

หน้าที่ในการอ่าน คำ�ำนวณผล และบันทึกข้อมูล

1.3	 เงินกับระบบเศรษฐกิจ
นักเศรษฐศาสตร์ศึกษาและวิเคราะห์เงินในบริบทของปริมาณเงิน ในทางทฤษฎี การ

เปลี่ยนแปลงของปริมาณเงินส่งผลต่อตัวแปรทางเศรษฐกิจอื่นๆ เช่น อัตราดอกเบี้ย ระดับราคา 

ผลผลิตของระบบเศรษฐกจิ กลา่วคอื การเปลี่ยนแปลงของปริมาณเงินส่งผลตอ่อตัราการเตบิโตทาง

เศรษฐกิจจนนำ�ำไปสู่วัฏจักรธุรกิจ (business cycle) โดยการเพิ่มข้ึนของปริมาณเงินทำ�ำให้ผลผลิต

ของระบบเศรษฐกิจเพิ่มข้ึน ในขณะที่การลดลงของปริมาณเงินทำ�ำให้ผลผลิตของระบบเศรษฐกิจ 

ลดลง การเพิ่มขึ้นและลดลงของผลผลิตก็จะส่งผลต่อไปยังระดับราคาด้วยเช่นกัน4

เงินจึงเป็นสิ่งที่ทำ�ำให้ระบบเศรษฐกิจขบัเคลื่อนไปได้ กล่าวคือ เงินช่วยลดแรงเสียดทาน 

(friction) ในระบบเศรษฐกิจ อย่างไรก็ตาม หากมีเงินหมุนเวียนในระบบเศรษฐกิจมากเกินความ

เหมาะสมก็อาจทำ�ำให้ระบบเศรษฐกิจขับเคลื่อนไปอย่างรวดเร็วจนก่อให้เกดิภาวะเงินเฟ้อได้ ในทาง

ตรงข้าม หากมีเงินหมนุเวียนในระบบเศรษฐกจิน้อยเกนิความเหมาะสมก็อาจเกดิการฝืดเคอืงในระบบ

เศรษฐกิจจนเกิดเป็นภาวะเงินฝืดได้

1) เงินและวัฏจักรธุรกิจ 

ระบบเศรษฐกิจมีการเติบโตและการถดถอย ซึ่งเรียกว่า วัฏจักรธุรกิจ (business cycle) 

ในทางทฤษฎี เงินมีบทบาทสำ�ำคัญในการก่อให้เกดิวฏัจกัรธรุกิจ และวฏัจกัรธรุกิจกส่็งผลต่อประชาชน

ทุกคนในระบบเศรษฐกิจ กล่าวคือ ในช่วงเวลาที่เศรษฐกิจเติบโตดี สภาพคล่องทางการเงินสูง การ

หางานก็จะทำ�ำได้ง่าย ในทางกลับกัน ในช่วงเวลาที่เศรษฐกิจถดถอย สภาพคล่องทางการเงินต่�่ำำ 

การหางานก็จะทำ�ำได้ยากขึ้น
4นักเศรษฐศาสตร์ที่มีแนวคิดสนับสนุนความสำ�ำคัญระหว่างเงินกับการเติบโตทางเศรษฐกิจนับว่าเป็น 

นักเศรษฐศาสตร์การเงินนิยม (monetarist)



บทที่ 1 เงินและปริมาณเงิน  13 

ภาพที่ 1.2 แสดงอัตราการเปลี่ยนแปลงของปริมาณเงินความหมายกว้าง (M2)  

รายไตรมาส (เส้นทึบ) และอัตราการเปลี่ยนแปลงของผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศมูลค่าที่แท้จริง 

ซึง่คำ�ำนวณโดยใช้ข้อมลูผลติภณัฑ์มวลรวมในประเทศแบบปรมิาณลกูโซ่ (Chain Volume Measures: 

CVMs) รายไตรมาสที่ปรับฤดูกาล (เส้นจุด) โดยอัตราการเปลี่ยนแปลงท้ังสองอัตราเป็นอัตราการ

เปลี่ยนแปลงรายไตรมาสเทียบกบัไตรมาสเดียวกันของปีก่อนหน้า (year-on-year growth rate) 

เป็นที่น่าสังเกตว่าอตัราการเปลี่ยนแปลงของปรมิาณเงนิความหมายกว้างไม่เคยมีค่าน้อยกว่าศูนย์ ถึง

แม้ว่าความสัมพันธ์ระหว่างอัตราการเปลี่ยนแปลงทั้งสองอัตราจะไม่ชัดเจน แต่พออนุมานเบื้องต้น

ได้ว่า อัตราการเปลี่ยนแปลงของปริมาณเงินความหมายกว้างจะลดลงก่อนที่อัตราการเติบโตทาง

เศรษฐกิจจะลดลง และจะเพิ่มขึ้นก่อนที่อัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจจะเพิ่มขึ้น

ความสมัพนัธ์ที่อตัราการเปลี่ยนแปลงของปรมิาณเงนิความหมายกว้างเคลือ่นไหวนำ�ำอตัรา

การเติบโตทางเศรษฐกิจนั้น พิจารณาจากเมื่ออัตราการเปลี่ยนแปลงของปริมาณเงินความหมาย 

กว้างลดลงจากร้อยละ 9.31 ในไตรมาสที่ 2 ปี พ.ศ. 2549 เป็นร้อยละ 4.36 ในไตรมาสที่ 2 ปี 

พ.ศ. 2551 ในขณะที่อัตราการเตบิโตทางเศรษฐกิจลดลงจากร้อยละ 6.47 ในไตรมาสที่ 1 ปี พ.ศ. 

2550 เป็นตดิลบร้อยละ 4.64 ในไตรมาสที่ 1 ปี พ.ศ. 2552 หลังจากนั้นอัตราการเปลี่ยนแปลง

ของปริมาณเงินความหมายกว้างเพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 9.16 ในไตรมาสที่ 4 ปี พ.ศ. 2551 ตามมา

ด้วยอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจที่เพิ่มขึ้นเป็นร้อยละ 11.72 ในไตรมาสที่ 2 ปี พ.ศ. 2553 

นอกจากนี้ อัตราการเปลี่ยนแปลงของปริมาณเงินความหมายกว้างที่เพิ่มขึ้นจากร้อยละ 6.09 ใน

ไตรมาสที่ 1 ปี พ.ศ. 2553 เป็นร้อยละ 16.20 ในไตรมาสที่ 2 ปี พ.ศ. 2554 ตามมาด้วยอัตรา

การเติบโตทางเศรษฐกิจที่เพิ่มขึ้นจากติดลบร้อยละ 4.07 ในไตรมาสที่ 4 ปี พ.ศ. 2554 เป็น 

ร้อยละ 15.29 ในไตรมาสที่ 4 ปี พ.ศ. 2555 ทั้งนี้ อัตราการเตบิโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย

เป็นลบมากที่สุดร้อยละ -12.20 ในไตรมาสที่ 2 พ.ศ. 2541 และในไตรมาสที่ 2 พ.ศ. 2563 เป็น

ที่น่าสังเกตเป็นอย่างยิ่งว่า สถานการณ์การแพร่ระบาดของ COVID-19 ทำ�ำให้เศรษฐกิจไทยหดตัว

เท่ากบัสถานการณ์ภายหลังวิกฤติการเงินที่เกิดขึ้นในวันที่ 2 กรกฎาคม พ.ศ. 25405

5อัตราการเตบิโตของเศรษฐกิจไทยเป็นร้อยละ 0.38 -1.71 -3.08 และ -6.33 ในไตรมาสที่ 1-4 ปี 

พ.ศ. 2540 ตามลำ�ำดบ 
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ภาพที่ 1.2	 อัตราการเปลี่ยนแปลงของปริมาณเงินความหมายกว้าง (M2) และอัตราการเปลี่ยนแปลง

ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศมูลค่าที่แท้จริงโดยวิธีปริมาณลูกโซ่ (CVMs) ในช่วงไตรมาสที่ 1 

พ.ศ. 2541 - ไตรมาสที่ 1 พ.ศ. 2565 
หมายเหตุ	 1)	 อัตราการเปลี่ยนแปลงของปริมาณเงินความหมายกว้าง (M2). คำ�ำนวณโดยใช้ข้อมูลจาก EC_MB_004_S2 

ปริมาณเงินและองค์ประกอบ 1/ 2/ (หัวข้อย่อยที่ 1 ปริมาณเงินความหมายกว้าง (1+2) และหัวข้อย่อยที่ 

2 ปริมาณเงินความหมายแคบ (1.1+1.2)), โดย ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2565ก, (https://www.bot.

or.th/App/BTWS_STAT/statistics/ReportPage.aspx?reportID=7&language=th)

	 2)	 อัตราการเปลี่ยนแปลงผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ แบบปริมาณลูกโซ่ (Chain Volume Measures: 

CVMs). คำ�ำนวณโดยใช้ข้อมูลจาก ภาวะเศรษฐกิจในประเทศรายไตรมาส. (หัวข้อย่อย: Gross Domestic 

Product Chain Volume Measures 1/2565: All tables QGDP (Download Excel File), โดย 

สำ�ำนักงานสภาพฒันาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ. (ม.ป.ป.), (https://www.nesdc.go.th/main.php? 

filename=qgdp_page)

2) เงินและเงินเฟ้อ

ในทางทฤษฎี ปริมาณเงินมีความสัมพันธ์เป็นบวกกับระดับราคาในระยะยาว นั่นคือ 

ปรมิาณเงินและระดบัราคามีแนวโน้มเคลือ่นไหวไปในทศิทางเดียวกนัในระยะยาว ภาพที่ 1.3 แสดง

ข้อมูลรายเดือนของปริมาณเงินความหมายกว้าง (M2) (เส้นทึบ) และระดับราคา (price level) 

(เส้นจุด) ซึ่งเป็นดัชนีราคาผูบ้ริโภค (Consumer Price Index: CPI) ในช่วงเดือนมกราคม พ.ศ. 

2540 ถึงเดือนเมษายน พ.ศ. 2565 ภาพนี้แสดงให้เห็นว่า ในระยะยาวปริมาณเงินและระดับราคา

เพิม่ขึน้ไปด้วยกัน โดยค่าสหสมัพนัธ์มค่ีาเป็น 0.94 อย่างไรกต็าม ตัง้แต่เดอืนพฤษภาคม พ.ศ. 2557 
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จนถึงเดือนสิงหาคม พ.ศ. 2564 ดัชนีราคาผู้บริโภคมีค่าค่อนข้างคงที่ ในขณะที่ปริมาณเงิน 

ความหมายกว้างยังคงเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง ค่าสหสัมพันธ์จึงมีค่าลดลงเหลือเพียง 0.64 ซึ่งแสดงถึง

ความสัมพันธ์ที่ลดลงระหว่างปริมาณเงินกับระดับราคาในช่วงเวลาดังกล่าว อย่างไรก็ตาม ปริมาณ

เงินและระดับราคามีแนวโน้มเคลือ่นไหวไปในทิศทางเดียวกนัมากข้ึนตัง้แต่เดือนกนัยายน พ.ศ. 2564 

จนถึงเดือนเมษายน พ.ศ. 2565 โดยค่าสหสัมพันธ์มีค่าเป็น 0.95

ภาพที่ 1.3	 ปริมาณเงินในความหมายกว้าง (M2) และระดับราคาของประเทศไทย ในช่วงเดือนมกราคม 

พ.ศ. 2540 - เมษายน พ.ศ. 2565
หมายเหตุ	 1)	 ปริมาณเงินในความหมายกว้าง (M2). ข้อมูลจาก EC_MB_004_S2 ปริมาณเงินและองค์ประกอบ1/ 2/ 

(หัวข้อย่อยที่ 1 ปริมาณเงินความหมายกว้าง (1+2) และหัวข้อย่อยที่ 2 1. ปริมาณเงินความหมายแคบ 

(1.1+1.2)), โดย ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2565ก, (https://www.bot.or.th/App/BTWS_STAT/statistics/

ReportPage.aspx?reportID=7&language=th)

	 2)	 ระดับราคาคือดัชนีราคาผูบ้ริโภค. ข้อมูลจาก ดัชนีราคาผู้บริโภค (หัวข้อย่อย รายงานบทวิเคราะห์ดัชนีราคา 

ผู้บรโิภคท่ัวไปและพืน้ฐาน มกราคม 2540 - เมษายน 2565), โดย กระทรวงพาณชิย์, 2540-2565, (http://

www.price.moc.go.th/price/cpi/index_new.asp)
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3) เงินและอัตราดอกเบี้ย

ภาพที่ 1.4 แสดงอัตราการเปลี่ยนแปลงของปริมาณเงินในความหมายกว้าง (M2)  

รายเดือน (เส้นทึบ) ซึ่งเป็นอัตราการเปลี่ยนแปลงรายเดือนเทียบกับเดือนเดียวกันของปีก่อนหน้า 

และอัตราผลตอบแทนต๋ัวเงินคลัง อายุ 3 เดือน (เส้นจุด) ในช่วงเดือนมกราคม พ.ศ. 2548 ถึง

เดือนธันวาคม พ.ศ. 2563 ความสัมพันธ์ระหว่างข้อมูลทั้งสองไม่มีแนวโน้มเคลื่อนไหวไปในทิศทาง

เดียวกันอย่างชดัเจน โดยมีค่าสหสัมพันธ์เป็น 0.34 และเมื่อพิจารณาข้อมูลเพียงช่วงเดือนมกราคม 

พ.ศ. 2548 ถึงเดือนกุมภาพันธ์ พ.ศ. 2563 ก่อนการแพร่ระบาดของ COVID-19 ค่าสหสัมพันธ์จะ

มีค่าเพิม่ขึน้เป็น 0.42 ความสมัพนัธ์ที่เป็นบวกนี้สะท้อนว่าผลทางด้านสภาพคล่อง (liquidity effect) 

จากการเพิม่ขึน้ของอตัราการเปลี่ยนแปลงของปรมิาณเงนิที่ทำ�ำให้อตัราผลตอบแทนตัว๋เงนิคลงัลดลง

น้อยกว่า ผลรวมของผลทางด้านราคา (price-level effect) ผลทางด้านรายได้ (income effect) 

และผลทางด้านการคาดการณ์เงนิเฟ้อ (expected-inflation effect) จากการเพิม่ขึน้ของอตัราการ

เปลี่ยนแปลงของปริมาณเงินที่ทำ�ำให้อัตราผลตอบแทนตั๋วเงินคลังเพิ่มขึ้น ผลสุทธิจึงพบว่าอัตราผล

ตอบแทนตั๋วเงินคลังและอัตราการเปลี่ยนแปลงของปริมาณเงินความหมายกว้างเคลื่อนไหวไปใน

ทิศทางเดียวกัน
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ภาพที่ 1.4	 อัตราการเปลี่ยนแปลงของปริมาณเงินความหมายกว้าง (M2) และอัตราผลตอบแทนตั๋วเงิน

คลัง อายุ 3 เดือน ของประเทศไทย ในช่วงเดือนมกราคม พ.ศ. 2548 - เมษายน พ.ศ. 2565
หมายเหตุ	 1)	 อัตราการเปลี่ยนแปลงของปริมาณเงินความหมายกว้าง (M2). คำ�ำนวณโดยใช้ข้อมูลจาก EC_MB_004_S2 

ปรมิาณเงนิและองค์ประกอบ 1/ 2/ (หวัข้อย่อยที ่ 1 ปริมาณเงินความหมายกว้าง (1+2) และหวัข้อย่อยที ่ 2  

1. ปริมาณเงินความหมายแคบ (1.1+1.2)), โดย ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2565ก, (https://www.bot.

or.th/App/BTWS_STAT/statistics/ReportPage.aspx?reportID=7&language=th)

	 2)	 อัตราผลตอบแทนตั๋วเงินคลัง อายุ 3 เดือน. ข้อมูลจาก FM_RT_001_S2 อัตราดอกเบี้ยในตลาดเงิน (2548-

ปัจจบัน) (หัวข้อย่อยที่ 37 อัตราผลตอบแทนตั๋วเงินคลัง 3 เดือน), โดยธนาคารแห่งประเทศไทย, 2565ข, 

(https://www.bot.or.th/App/BTWS_STAT/statistics/BOTWEBSTAT.aspx?reportID=223& 

language=TH)
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แบบฝึกฝนท้ายบท

1.	 ระบบการชำ�ำระเงินมีความสำ�ำคัญต่อระบบเศรษฐกิจอย่างไร

2.	 จงวาดกราฟ แสดงอตัราการเปลี่ยนแปลงของปรมิาณเงินความหมายกว้าง (M2) และอตัราการ

เตบิโตทางเศรษฐกจิในภาพเดียวกนั โดยใช้ข้อมลูของประเทศไทย ทัง้นี้ให้ใช้ข้อมลูรายปี พร้อม

อภิปรายกราฟและเชื่อมโยงกราฟกับสถานการณ์ทางเศรษฐกิจที่เกดิขึ้นในช่วงเวลานั้น

3.	 จงวาดกราฟ แสดงอัตราการเปลี่ยนแปลงของปริมาณเงินความหมายกว้าง (M2) และอัตรา

เงินเฟ้อที่คำ�ำนวณโดยใช้ดัชนีราคาผู้บริโภค โดยใช้ข้อมูลของประเทศไทย ท้ังนี้ให้คำ�ำนวณเป็น

อตัราการเปลี่ยนแปลงรายเดือนเทยีบกบัเดือนเดียวกนัของปีก่อนหน้า พร้อมอภปิรายกราฟและ

เชื่อมโยงเนื้อหาจากการอภิปรายกราฟกับสถานการณ์ทางเศรษฐกิจที่เกดิขึ้นในช่วงเวลานั้น
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